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Standard Lifé

Stammdaten
Fondsmanager Standard Life Investments
Auflagedatum 08.06.2009
Fondswahrung EUR
Ertragsverwendung thesaurierend
Fondsvolumen 213,8 Mio. EUR
Anlageschwerpunkt Multi Asset Absolute
Return
Anlageregion Welt
Anteilspreis*
per 31.03.2016 1,41 EUR

*Im Rahmen fondsgebundener Versicherungsprodukte
entfallt der Ausgabeaufschlag.

Kosten
Managementgebiihr p.a. 1,85%
Total Expense Ratio 1,90%

Factsheet
Global Absolute Return Strategies Fund

Anlageziel

Der Fonds** investiert in den von Standard Life Investments gemanagten
Global Absolute Return Strategies Fund, der mittel- bis langfristig eine
positive Performance bei unterschiedlichen Marktbedingungen anstrebt.
Zur Erreichung dieses Anlagezieles steht dem Investmentteam, das den
Fonds aktiv managt, ein sehr breites Anlagespektrum zur Verfiigung.
Uber einen rollierenden Drei-Jahreszeitraum wird eine Wertentwicklung
analog des Geldmarktes zuziiglich 5% vor Kosten angestrebt. Das Team
versucht, durch die aktive Anlage in breit diversifizierte Marktpositionen,
Ineffizienzen zu nutzen. Der Aufbau dieser Marktpositionen wird durch
die Kombination konventioneller Anlagen (wie z.B. Aktien und Anleihen)
mit Investmentstrategien, die auf modernen derivativen Techniken
basieren, angestrebt. Durch derivative Finanzinstrumente kann der
Fonds Kauf- und Verkaufspositionen an Markten und in Wertpapieren
bzw. Gruppen von Wertpapieren aufbauen.

**Rechtliche Grundlagen

Dieser Fonds wurde als interner Fonds fiir die fondgebundenen Rentenversicherungen MAXXELLENCE,
Maxxellence Invest, ParkAllee komfort und ParkAllee aktiv von Standard Life Assurance Ltd. aufgelegt.
Sie konnen durch eine Investition in den internen Fonds an dessen Wertentwicklung partizipieren.
Auszahlungen aus der fondsgebundenen Rentenversicherung erfolgen nur in Geld. Sie haben keinen
Anspruch auf Ubertragung von Fondsanteilen, Fonds oder zu Grunde liegenden Kapitalanlagen - die
Eigentumsrechte liegen bei Standard Life. Einzelheiten zu den fondsgebundenen Rentenversicherungen
Maxxellence, Maxxellence Invest, ParkAllee komfort und ParkAllee aktiv entnehmen Sie bitte den
allgemeinen Versicherungsbedingungen.

Wertentwicklung seit Auflage, auf 100 indexiert
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STANDARD LIFE Global Absolute Return
Strategies Fund (GARS)

Risiko: Die in der Vergangenheit erzielte Performance und die Ertrage lassen keinen Riickschluss auf
die zukiinftige Performance und die Ertrage des Fonds zu. Der Fonds ist weder mit einer Garantie noch
mit einem Kapitalschutzmechanismus ausgestattet. Der in Euro umgerechnete Wert internationaler
Anlagen des Fonds kann infolge von Wechselkursschwankungen (Wahrungsschwankungen) sowohl
steigen als auch sinken. Der Wert des Fonds und damit der Wert Ihres Investments kann gegentiber
dem Einstandspreis steigen oder fallen.

Beschreibung: Die Darstellung zu bisherigen Wertentwicklung basieren auf Berechnungen nach
der BVI-Methode, soweit keine anderen Angaben gemacht werden. Das bedeutet, dass bei der
Berechnungvon einer Wiederanlage der Gesamtausschiittung (Barausschiittung zuziiglich evtl.
Steuerguthaben) zum Anteilswert ohne Beriicksichtigung steuerlicher Gesichtspunkte ausgegan-
gen wurde. Die steuerliche Behandlung der Ertrdge unterliegt den jeweils giiltigen steuerlichen
Bestimmungen. Steuerliche Aspekte bleiben deshalb bei der Berechnung der Wertentwicklung
unberiicksichtigt.
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Portfolio Risiko-/Ertragsanalyse

Strategie Einzelrisiko % | Gewichtung (risikobasierend %) Anteiliger Renditebeitrag %
1)
Marktrendite-  Europdische Aktien 1.1 o3 I I o4 -o7
orientierte . .
Strategien Japanische Aktien 0.5 4« N | -0.3 -0.4
US-amerikanische Kreditwerte mit Investment Grade 0.4 3.3 R | 0.0 0.0
Britische Aktien 0.2 1.3 IR | 0.0 0.1
Hochzinsanleihen 0.2 1.7 IR | 0.1 0.0
Britische Unternehmensanleihen 0.1 1.1 Il ‘ 0.0 -0.1
EU-Unternehmensanleihen 0.1 1.0 Il | 0.1 0.0
Aktien aus dem Pazifikraum ohne Japan 0.0 0.3 I ‘ 0.0 0.0
US-Aktien 0.0 02| | 00 00
Direktionale  Australische Duration 0.8 Xy 00 ] I o3 0.3
Strategien
Long INRvs. CHF 0.8 Xy 00000 ] |  -01 -01
Long USD vs. EUR 0.7 s.o NG I -03 -o03
Short US-Duration 0.6 5.1 [ B o9 -o7
US-amerikanischer realervs. nomineller Steepener 0.6 5.0 _ I 0.3 0.3
Long USD vs. KRW 0.6 +.o NG I o4 -02
Long USD vs. SGD 0.5 .3 I B o6 -o07
MXN-Zinsen vs. EUR 0.5 3.9 I |  -01 -o04
Australische Forward-Start-Zinsswaps 0.4 3.2 _ | 0.1 0.1
Long europdische Payer-Swaptions 0.0 0.1 | ‘ 0.0 -0.1
Long GBPvs. CHF Geschlossen | -0.1 -0.1
Long INRvs. EUR Geschlossen | -0.1 -0.2
Long MXN vs. AUD Geschlossen I -0.3 -0.8
Relative Value  US Large Cap vs. Small Cap 1.1 s.5 [N \ 0.0 0.1
Strategien L . . .
US-amerikanische und europdische vs. britische Duration 0.8 6.5 _ | 0.0 0.1
US-Butterfly 0.7 s.s [ | 0.3 0.5
US-Technologieaktien vs. Small Cap 0.4 3.5 _ | -0.1 1.3
US-Aktien Banken vs. Basiskonsumgiiter 0.3 2.6 - I -0.5 -0.7
HSCEIl vs. FTSE Varianz 0.1 0.7 . \ 0.0 0.1
Asien vs. S&P Varianz 0.1 e | | 0.0 0.0
EuroStoxx50 vs. S&P Varianz 0.0 01 | \ 00 00
Europdische Bankaktien vs. Versicherungswerten Geschlossen | -0.1 -0.7
Europdische vs. britische Duration Geschlossen ‘ 0.0 -0.4
FX-Hedging FX-Hedging 0.0 0.3 0.0 -0.2
Barmittel Barmittel | 0.1 0.3
Rest 0.0 0.0 | 0.2 0.0
Aktienauswahl 0.4 3.1 [ I -o3 0.2
O
2 Summe 12.4 B
o
= Diversifikation 8.5
<
5 Erwartete Volatilitat 3.9
5
&
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Risikoklasse 3

- Typischerweise geringere Rendite und geringeres Risiko Dieser Indikc?torspiegeltdie Vollgtilitét des_Anteil‘sprgises
des Fonds wahrend der letzten fiinf Jahre wider, die wiederum
auf die Volatilitdat der zugrunde liegenden Anlagen, in die der

n Fonds investiert, zuriickzufiihren ist. Historische Daten bieten

moglicherweise keinen verldsslichen Hinweis auf die kiinftige
Entwicklung. Die aktuelle Einstufung wird nicht garantiert und
kann sich @ndern, wenn sich die Volatilitat der Vermégenswer-
te, in die der Fonds investiert, andert.

Typischerweise hohere Rendite und hoheres Risiko —

Performance, Werte zum 31.03.2016

1 Monat 3 Monate | 6 Monate | Ifd. Jahr 1 ]Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre | Seit Auflage
0,03% -3,53% -2,64% -3,53% -5,02% 5,26 % 18,58 % 41,11%
1,72% 3,47 % 5,19%

Volatilitdt’, Werte zum 29.02.2016

4,07 % 4,15% 4,37 % 4,47 %

*Annualisiert, ermittelt anhand monatlicher Renditen

Wesentliche Risiken

Risiko

Die in der Vergangenheit erzielte Performance und die Ertrage lassen keinen Riickschluss auf die zukiinftige Performance
und die Ertrdge des Fonds zu. Der Fonds ist weder mit einer Garantie noch mit einem Kapitalschutzmechanismus ausgestattet.
Derin Euro umgerechnete Wert internationaler Anlagen des Fonds kann infolge von Wechselkursschwankungen (Wahrungs-
schwankungen) sowohl steigen als auch sinken. Der Wert des Fonds und damit der Wert lhres Investments kann gegeniiber
dem Einstandspreis steigen oder fallen.

Immaterielle Risiken und Volatilitat

Die Risiken des Fonds kdnnen auf unterschiedliche Weise gemessen werden. Die Volatilitdt (ein Maf, inwieweit der Fondspreis
in der Vergangenheit geschwankt hat) wird nicht notwendigerweise immer das komplette Risiko des Fonds darstellen. Einige
Risiken driicken sich so lange nicht in der Bewegung des Anteilspreises aus, bis sie auftreten, dann jedoch haben sie starke Aus-
wirkungen auf das Portfolio. Der Fonds kann in eine Vielzahl von Investmentstrategien und Anlageklassen investieren. Nachfol-
gend beschreiben wir anstatt aller Risiken nur die spezifischen und besonderen Risiken des Standard Life Global Absolute Return
Strategies Fund (GARS).

1. Umfangreiche Nutzung von Derivaten

Um ihre Anlageziele zu erreichen, kombinieren Absolute Return Fonds traditionelle Investments (wie Aktien, Anleihen und
Wahrungen) mit weiterentwickelten Techniken, die auf den verstarkten Einsatz von Derivaten beruhen. Derivate sind Finanz-
instrumente, deren Werte sich von anderen Vermogenswerten wie Aktien und Anleihen ableiten. Der Einsatz von Derivaten
gehort heute zu den Standardinstrumenten in den globalen Finanzmarkten. Umsichtig eingesetzt, ermdglichen Derivate
ein effektives und kostengiinstiges Investment in Madrkte. Jedoch konnen Derivate zu einer erhéhten Volatilitat der Ertrage
fiihren und bediirfen daher eines robusten Risikomanagements. Wahrend der Fonds keine Kredite fiir Investmentzwecke
aufnimmt, wird das gesamte Marktengagement des Fonds iblicherweise das Netto-Anlagevermogen des Fonds {ibertreffen.
Derivate beinhalten sowohl borslich als auch auBerbdorslich gehandelte Derivate.
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2. Der Einsatz von Verkaufspositionen

Uber den Einsatz von Derivaten kann der Fonds Kauf- und Verkaufspositionen an Markten und in Wertpapieren aufbauen.
Eine Kaufstrategie bedeutet, dass das eingesetzte Derivat dhnlich steigt oder fallt wie die hinterlegte Bezugsgrofie des
Derivates. Bei einer Verkaufsstrategie entwickelt sich das eingesetzte Derivat jedoch in die entgegengesetzte Richtung.

3. Gegenparteirisiko

Um Derivatepositionen aufzubauen, benotigt das Fondsmanagement eine oder mehrere Gegenparteien. Gelegentliche
Sicherungsleistungen fiir Derivate werden vom Fonds getragen. Sollte sich eine Derivateposition zugunsten des Fonds
entwickeln, besteht die Gefahr, dass die Gegenpartei die damit verbundene Verpflichtung nicht einlésen kann. Daher ist
die Beriicksichtigung der Kreditwiirdigkeit ein wichtiger Bestandteil des Risikomanagements, und zur Minderung dieses
Ausfallrisikos werden iiblicherweise Sicherheiten im Fonds gehalten.

4. Aktives Fondsmanagement

Der Grof3teil der Risiken bei traditionellen Investmentfonds liegt in den gehaltenen Vermogensgegenstanden, wie z. B. Aktien,
Anleihen, Immobilien, begriindet. Die Risiken, die von Entscheidungen des Fondsmanagements verursacht werden, sind
Ublicherweise niedriger einzuschdtzen. Der GARS Fonds ist jedoch so konzipiert, dass ein Grofteil der Ertrdge nicht aus den
traditionellen Vermogensgegenstanden erzielt wird, sondern sich aus den speziellen derivativen Strategien des Fonds ergibt.
Daher ergeben sich fiir den GARS Fonds hohere Risiken aus dem aktiven Fondsmanagement als aus den Eigenschaften der
hinterlegten traditionellen Vermdgensgegenstande.

5. Korrelation

Der Fonds investiert in Anlagestrategien, die aus der Sicht des Fondsmanagements attraktive Eigenschaften bzgl. der Risikover-
giitung haben. Obwohl die Bandbreite der Anlagestrategien sehr grof3 ist, kdnnen sich starkere Korrelationen entwickeln und
damit dazu fiihren, dass der Fonds sich risikoreicher und volatiler entwickelt als erwartet.

Keine Anlageberatung:
Standard Life nimmt damit weder eine Finanz-, Anlageberatung oder andere Form der professionellen Beratung noch eine Produktempfehlung vor. Fiir eine Beratung
wenden Sie sich bitte an Ihren Versicherungsvermittler, Finanzberater oder einen anderen professionellen Berater.

Inhaltliche Richtigkeit:

Standard Life stellt mit diesem Dokument ausschliefilich Informationen tiber einen Fonds zur Verfiigung, der derzeit im Rahmen der Versicherungsprodukte MAXXELLENCE
und Maxxellence Invest, ParkAllee aktiv und ParkAllee Komfort ausgewdhlt werden kann. Standard Life iibernimmt keine Haftung fiir die Vollstandigkeit, inhaltliche Rich-
tigkeit und Aktualitat der Informationen. Standard Life achtet mit allerangemessenen Sorgfalt darauf, dass die Informationen zum Zeitpunkt der Erstellung fehlerfrei und
aktuell sind sowie gesetzlichen Erfordernissen und Regularien entsprechen. Trotzdem kénnen Fehler oder Auslassungen aufgrund von Umstédnden, die auBerhalb unserer
Kontrolle liegen, auftreten, fiir die wir nicht haftbar gemacht werden kénnen.

Nahere, allgemeine Informationen zu Risiken und zum Risiko-und-Ertrags-Profil entnehmen Sie bitte der Unterlage ,,Wichtige Informationen zu den Fonds in MAXXELLENCE,
Maxxellence Invest, ParkAllee komfort und ParkAllee aktiv“ (in Deutschland als Teil des Basispakets).

Standard Life

Deutschland Osterreich
Telefon 0800 2214747 (kostenfrei) Telefon 0800 121248 (kostenfrei)
kundenservice@standardlife.de salesaustria@standardlife.at

www.standardlife.de www.standardlife.at
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